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TMI 免責聲明

本簡報內容係依據會計師簽證之財報編制，財務報表依照IFRS編制，
完整內容及數據須依據財報為準。

簡報所提供之資訊可能含有前瞻性敘述，實際結果可能與這些前瞻性
敘述大不相同。簡報資料中所提供之資訊並未明示或暗示的表達或保
證其具有正確性及完整性，亦不代表泰銘實業股份有限公司對產業狀
況或後續重大發展的完整論述論。

此簡報及其內容未經本公司書面許可，任何第三者不得任意取用。
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TMI 簡報大綱

1. 公司簡介與投資架構

2. 核心產品與服務

3. 產業與市場環境

4. 銷售實績分析

5. 財務與營運績效

6. 財務體質與股東回饋
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TMI 公司簡介-台灣母公司

 1983年成立泰銘實業股份有限公司

 總公司位於高雄市大發產業園區

 股本新台幣12億元

 產品鉛鈣合金﹑鉛銻合金﹑鉛錠﹑

黃丹﹑紅丹

 佔地24,000m²  (7,260坪)

 產能120,000公噸/年

1983年

公司成立

1996年

股票

上櫃交易

1999年

股票

上市交易

1999年

LME

掛牌許可

2006年

成立

泰銘越南

子公司

2023年

經濟部

資源再利用

許可
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TMI 公司簡介-越南子公司

 2006年成立泰銘(越南)責任有限公司

 位於越南胡志明市美福工業區Ⅱ

 股本美金3,000萬元

 產品鉛鈣合金﹑鉛銻合金﹑鉛錠﹑黃
丹﹑紅丹

 佔地37,104m² (11,224坪)

 產能65,000公噸/年

2006年

公司成立

2008年

通過越南環評

2009年

取得越南回收清
除執照

2014年

通過ISO 
9001/14001
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TMI 投資架構

泰銘實業股份有限公司

THYE MING IND. (SOMOA)

TAIMING CORP.

泰銘(越南)責任有限公司

泰維企業股份有限公司



泰 銘 實 業

TMI 環境政策
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TMI 核心產品及服務

鉛系合金產品

鉛鈣合金、鉛銻合金之製造與加工

基礎鉛產品

鉛錠之生產與買賣

氧化鉛化工原料

黃丹(pbo)及紅丹(pb3o4)成品

廢鉛蓄電池回收處理服務

國內廢鉛蓄電池回收處理再生
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TMI 循環經濟服務

鉛錠製造

加工

鉛酸

電池

廢鉛

蓄電池

回收處理

再生
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TMI 產業與市場環境-精鉛供需

註：2025年數據依據 ILZSG 2026年6月最新修訂之通報總量；
2026年預測值採用 ILZSG春季會議發布之最新展望數據。

項目 2025年 2026年預測值 兩年數據趨勢與主要驅動因素

精煉鉛需求
(Usage)

1,357.5 萬噸 1,372.0 萬噸
因中國鉛酸蓄電池出口下滑影
響，精鉛需求增幅放緩。

精煉鉛產量
(Production)

1,365.0 萬噸 1,383.0 萬噸
中國、印度、日本及哈薩克產
量持續增加。

供需餘額
(Balance)

+ 7.5 萬噸 + 10.9 萬噸
精鉛供給增速大於下游終端消
費增速，導致全球顯性庫存逐
步累積。

source: ILZSG
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TMI 產業與市場環境-LME鉛現貨價與鉛庫存

2026/01/01~2026/08/20
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TMI 產業與市場環境-LME鉛現貨價與美元指數

2026/01/01~2026/08/20

註：多數情形美元指數與LME鉛報價呈負相關 source:ILZSG & Marketwatch
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TMI 產業與市場環境-LME鉛月均價

註：115年第一季末鉛月均價走跌，第二季初短暫反彈後再次震盪修正。

一月 二月 三月 四月 五月 六月 七月 八月 九月 十月 十一月 十二月

2025 年 1,921.80 1,955.28 2,033.71 1,909.13 1,958.28 1,972.88 1,994.87 1,945.18 1,954.48 1,968.24 2,001.80 1,942.31

2026 年 1,998.26 1,916.10 1,879.77 1,922.65 1,991.03 1,951.25

1,600.00

1,700.00

1,800.00
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美
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2025 全年均價 USD1,963.16 / 公噸
2025 H1均價 USD1,958.51 / 公噸
2026 H1均價 USD1,929.02 / 公噸
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TMI 銷售實績分析-銷售量

2025_Q2 2025_Q3 2025_Q4 2026_Q1 2026_Q2

越南 10,627 10,142 11,918 13,034 16,511

台灣 17,110 16,749 18,025 16,733 18,846

銷量 27,737 26,891 29,943 29,767 35,357

17,110 16,749 18,025 16,733 18,846 
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TMI 銷售實績分析-銷貨收入

2025_Q2 2025_Q3 2025_Q4 2026_Q1 2026_Q2

越南 $733,122 $688,272 $845,497 $943,654 $1,186,399

台灣 $1,255,383 $1,162,664 $1,287,870 $1,230,522 $1,387,867

銷貨收入 $1,988,505 $1,850,936 $2,133,367 $2,174,176 $2,574,266

$1,255,383 $1,162,664 $1,287,870 $1,230,522
$1,387,867
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TMI 經營績效-2026Q2綜合損益表摘要

註：營收規模擴大，但受原料價格波動影響，營業成本占比上升，以致毛利率呈現
收斂。

項目 2026 Q2 (仟元) % 2025 Q2 (仟元) %

營業收入 2,574,266 100.0% 1,988,505 100.0%

營業成本 2,352,664 91.4% 1,726,399 86.8%

營業毛利 221,602 8.6% 262,106 13.2%

營業費用 56,733 2.2% 48,539 2.4%

營業淨利 164,869 6.4% 213,567 10.7%
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TMI 經營績效-2026H1綜合損益表摘要

註：營收規模擴大，但受原料價格波動影響，營業成本占比上升，以致毛利率呈現
收斂。

項目 2026 H1 (仟元) % 2025 H1 (仟元) %

營業收入 4,748,442 100.0% 4,063,856 100.0%

營業成本 4,330,838 91.2% 3,539,342 87.1%

營業毛利 417,604 8.8% 524,514 12.9%

營業費用 113,573 2.4% 110,581 2.7%

營業淨利 304,031 6.4% 413,993 10.2%
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TMI 經營績效-毛利率分析

註：原料庫存成本與現貨報價之間的時間差，在LME價格下行時會壓縮毛利空間，
隨著低價庫存逐步替換，毛利率將慢慢回升到正常水準。

88% 91%

12% 9%

2025 H1 2026 H1

銷貨成本(COGS) 銷貨毛利(Gross Margin)
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TMI 經營績效-稅後淨利與業外收支

業外收支影響

(1) 稅前淨利與稅後淨利之增加，主要來自營業外收支之變化。

(2) 2025年上半年受外幣兌換損失影響較大，淨匯兌損失達(207,009)仟元。

(3) 2026年上半年外幣兌換呈淨利益6,451仟元，帶動整體淨利增加。
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TMI 財務體質-資產負債表

資產負債結構(2026/6/30)

資產結構：總計6,745,600仟元

流動資產：5,142,376仟元 (占85%)
非流動資產：

1,003,224仟元
(占15%)

資本結構

負債總計：
1,417,800仟元

(占21%)
權益總計：5,327,800仟元 (占79%)

註：自有資本比例高，負債比率維持在21%。
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TMI 財務體質-營運資金2026Q2

1,390,909仟元

現金及約當現金

1,389,747仟元

金融資產(流動、透過損益按公允價值衡量)

1,194,641仟元

應收帳款淨額

1,572,195仟元

存貨

流動資產5,742,376仟元 –流動負債1,144,965仟元 = 營運資金4,597,411仟元

(營運資金充足)



泰 銘 實 業

TMI 財務體質-現金流量表2026Q2

期末現金及約當現金餘額：1,390,909仟元

營業活動

淨現金流出

(262,485)仟元

金融資產增加

投資活動

淨現金流入

116,860仟元

定存到期

籌資活動

淨現金流入

199,277仟元

短期借款
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TMI 股東回饋-股利政策與發放

單
位
：
每
股
新
台
幣
元

2016' 2017' 2018' 2019' 2020' 2021' 2022' 2023' 2024' 2025'

現金股利 2.50 3.00 1.38 2.00 1.00 4.50 4.00 5.15 6.00 5.00

股票股利 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

股利配發率 66% 63% 79% 82% 60% 113% 98% 87% 95% 117%

稅後EPS 3.80 4.79 1.75 2.45 1.68 4.00 4.07 5.94 6.29 4.26

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

7.00

政策：依公司資金需求與資本結構，以現金股利為主要分配方式。

發放：每股配發現金5元，2026/10/1為除息交易日，2026/10/29發放股利。
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TMI 總結

營運規模
• 2026年上半年總營收較2025年同期增加，台灣及越南據點皆穩定增加。

獲利因素
• 營業毛利受LME鉛價震盪與成本變動影響而減少，稅後淨利則因業外匯兌損益之

變化而增加。

財務體質
• 資產主要集中在流動資產，負債比21%，財務結構穩健。

股東回饋
• 2026年持續執行現金股利分配，每股現金5元，發放共6億元。



泰 銘 實 業

TMI

財會部經理童新沅 Email: frank@tmicl.com.tw    Tel: 07-7872278#312


